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RAPPORT DES VERIFICATEURS

Aux actionnaires de
Corporation Power Tech inc.,

Nous avons verifié les bilans consolidés de Corporation Power Tech inc. aux
30 septembre 2009 et 2008 et les états consolidés des résultats et du résultat
étendu, du déficit et des flux de trésorerie des exercices terminés a ces dates. La
responsabilité de ces états financiers incombe a la direction de la Société. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers en nous
fondant sur nos verifications.

Nos verifications ont eté effectuees conformément aux normes de vérification
généralement reconnues du Canada. Ces normes exigent que la Vérification soit
planifiée et exécutée de maniere a fournir I’assurance raisonnable que les états
financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le
contréle par sondages des élements probants a I’appui des montants et des autres
éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend également
I’évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites
par la direction, ainsi qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états
financiers.

A notre avis, ces états financiers consolidés donnent, & tous les égards importants,
une image fidéle de la situation financiére de la Société aux 30 septembre 2009 et
2008 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie pour
les exercices terminés a ces dates selon les principes comptables généralement
reconnus du Canada.

W \d ?M// A./z.,é/s.s.v.c.e.Lf

Québec, Canada
le 25 novembre 2009

L CA auditeur permis n° 10845

ﬂ ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited



Corporation Power Tech inc.

BILANS CONSOLIDES [note 2]

Aux 30 septembre
2009 2008
$ $
ACTIF
Actif & court terme
Trésorerie et équivalents de trésorerie 329 944 370821
Débiteurs [note 5] 224 289 377 534
Crédits d’imp0ts & recevoir [note 10] 30 000 70 000
Stocks [note 6] 395773 615 854
Frais payés d’avance 10 816 20 354
Total de I’actif a court terme 990 822 1454 563
Immobilisations corporelles [note 7] 127 427 212 175
Actifs incorporels [note 8] 135 201 136 970
Frais reportés [note 9] — 31147
1 253 450 1834 855
PASSIF ET CAPITAUX PROPRES NEGATIFS
Passif a court terme
Emprunt a court terme [note 10] 30000 —
Créditeurs et frais courus 325 206 799 390
Revenus reportés 107 943 131 928
Débenture et composante passif des débentures convertibles 2573044 428 763
échéant en deca d’un an [note 11]
Partie de la dette a long terme échéant en deca d’un an
[note 12] 17 751 17 751
Total du passif & court terme 3053944 1377 832
Débenture et composante passif des débentures
convertibles [note 11] 1107 056 2 658 628
Dette a long terme [note 12] 87 531 67 404
Capitaux propres négatifs
Capital social [note 13] 6 876 685 6 338 641
Bons de souscription [note 13] 602 475 1 306 096
Surplus d’apport [note 13] 2 893 464 1830 160
Composante capitaux propres des débentures convertibles
[note 11] 289 102 289 102
Déficit (13 656 807) (12 033 008)
(2995 081) (2 269 009)
1253 450 1 834 855

Engagements [note 19]
Evénement postérieur & la date du bilan [note 22]
Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés
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Corporation Power Tech inc.

ETATS CONSOLIDES DU DEFICIT

Exercices terminés les 30 septembre

2009 2008
$ $
Déficit au début de I’exercice (12 033 008) (8966 479)
Perte nette (1573 799) (3066 529)
Frais d’émission d’unités [note 13] (50 000) —
Déficit a la fin de I’exercice (13 656 807) (12 033 008)

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés

Ell ERNST & YOUNG

Société membre d'Ernst & Young Global Limited



Corporation Power Tech inc.

ETATS CONSOLIDES DES RESULTATS

ET DU RESULTAT ETENDU

Exercices terminés les 30 septembre

Ventes

Codt des marchandises vendues
Direct
Indirect

Charges [note 16]

Frais d’administration

Intéréts sur les débentures et autres frais financiers
Frais de vente et de commercialisation

Frais de développement

Radiation et provision pour moins-value sur les stocks
Amortissement des immobilisations corporelles
Amortissement des frais de développement
Amortissement des brevets

Perte d’exploitation
Autres revenus [note 17]
Perte nette et résultat étendu

Perte de base et diluée par action
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation
[en milliers]

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés

Ell ERNST & YOUNG

2009 2008
$ $

951 551 1 455 279
547 663 904 146
59 429 79 842
607 092 983 988
344 459 471 291
966 505 1364 813
586 495 430 877
235 168 1149 304
75 147 113 027

— 287 452

90 616 82 892
37763 176 032

11 465 10 807

2 003 159 3 615 204
(1 658 700) (3 143 913)
84 901 77 384
(1573 799) (3 066 529)
(0,04) (0,08)
41072 37 424

Société membre d'Ernst & Young Global Limited



Corporation Power Tech inc.

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE

Exercices terminés les 30 septembre

2009 2008
$ $

ACTIVITES D’EXPLOITATION
Perte nette (1573 799) (3066 529)
Ajustements pour

Radiation et provision pour moins-value sur les stocks — 287 452

Contribution — Développement Economique Canada (21 388) (20 067)

Gain sur disposition d’immobilisations corporelles — (4 304)

Amortissement des immobilisations corporelles 90616 82 892

Amortissement des autres actifs 69 470 210017

Intéréts cumulés et additionnels sur les débentures convertibles 543 631 407 700

Intéréts cumulés sur la dette a long terme 13334 11 209

Charge de rémunération a base d’actions 128 313 84 747

(749 823) (2 006 883)

Variation nette des éléments hors caisse du fonds de roulement (75 305) 90 114
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation (825 128) (1916 769)
ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Acquisition d’immobilisations corporelles (5 868) (84 077)
Produit de disposition d’immobilisations corporelles — 11 000
Acquisition d’actifs incorporels (9 696) (12 484)
Augmentation des frais reportés (6 616) (183 461)
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (22 180) (269 022)

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited



Corporation Power Tech inc.

ETATS CONSOLIDES DES FLUX DE TRESORERIE [suite]

Exercice terminés les 30 septembre

2009 2008
$ $

ACTIVITES DE FINANCEMENT
Variation nette de I’emprunt a court terme 30000 —
Augmentation des frais de financement reportés — (8 500)
Emission d’une débenture 100 000 400 000
Augmentation de la dette a long terme 45932 34 258
Remboursement de la dette a long terme (17 751) (17 170)
Emission d’unités 648 250 890 000
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 806 431 1298 588
Diminution nette de la trésorerie et des équivalents de

trésorerie (40 877) (887 203)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début de I’exercice 370 821 1258 024
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la fin de I’exercice 329 944 370 821
Informations supplémentaires
Intéréts payés — 504
Crédits d’imp6t a recevoir portés en réduction des

frais reportés — 52 800
Emission d’une débenture en contrepartie de la conversion d’une

débenture antérieure 400 000 —
Emission d’actions en contrepartie du réglement d’intéréts

cumulés sur une débenture convertible 71164 427 888
Emission d’unités en contrepartie du réglement d’intéréts sur une

débenture convertible — 77 680
Emission d’unités en contrepartie du réglement de frais d’émission

d’unités 50 000 —

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited



Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

1) NATURE DES ACTIVITES ET BASE DE PRESENTATION

Corporation Power Tech inc. («Power Tech» ou la «Société»), constituée en vertu de la Partie
1A de la Loi sur les compagnies du Québec, se spécialise dans le développement, I’intégration
et la commercialisation de technologies spécialisées visant a améliorer sensiblement I’exécution,
la productivité et la fonctionnalité de I’équipement d’excavation et de systemes d’excavation
industriels.

Tous les actifs de la Société sont situés au Canada.

2) HYPOTHESE DE LA CONTINUITE DE L’EXPLOITATION

Les états financiers consolidés ont été dressés par la direction en conformité avec les principes
comptables généralement reconnus du Canada selon I’hypothése de la continuité de
I’exploitation, qui suppose que la Société sera en mesure de réaliser ses biens et d’acquitter ses
obligations dans le cours normal de ses affaires dans un avenir prévisible. L utilisation de ces
principes pourrait ne pas convenir puisque, au 30 septembre 2009, il existait une incertitude
importante quant a la capacité de la Société a poursuivre ses activités sans I’obtention de
financement additionnel.

La Société a subi des pertes d’exploitation de 1 573 799 $ au cours de I’exercice [3 066 529% en
2008] et a cumulé un déficit de 13 656 807 $ au 30 septembre 2009 [12 033 008 $ en 2008]. En
conséquence, la Société prévoit avoir des besoins futurs en capitaux, spécifiquement pour le
développement et la commercialisation de ses technologies, pour réaliser I’acquisition
d’entreprise décrite a la note 22, pour rembourser ses débentures et sa dette a long terme et
possiblement, selon le niveau de croissance des ventes au cours de la prochaine année, pour
rencontrer ses obligations dans le cours normal des affaires. La Société désire financer ses
besoins futurs de capitaux principalement au moyen des fonds disponibles et des fonds générés
par son exploitation et si nécessaire, par la réalisation de financement additionnel. La capacité
de générer des capitaux a court et a long terme suffisants dépend de divers facteurs, dont la
conjoncture économique générale, les progres technologiques, I’acceptation par le marché de ses
produits et la concurrence. Rien ne garantit que la Société puisse générer des capitaux a court et
a long terme a des conditions satisfaisantes pour la Société.

Les présents états financiers consolidés ne comportent aucun redressement ni reclassement
d’éléments d’actif et de passif qui pourraient s’avérer nécessaires si la Société se montrait
incapable de poursuivre ses activités.

-

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

3) NOUVELLES CONVENTIONS COMPTABLES
a) Adoptées en 2009 et en 2008

2009

Stocks

Au cours de I’exercice, la Société a adopté le chapitre 3031 «Stocks», qui remplace le chapitre
3030 « Stocks ». Le nouveau chapitre indique que les stocks sont comptabilisés au plus faible du
colt et de la valeur de réalisation nette et font I’objet d’une reprise d’une dépréciation antérieure
lorsque la valeur des stocks augmente. Des informations plus détaillées relativement aux stocks
et au colt des marchandises vendues sont également fournies. L’adoption de cette nouvelle
norme comptable n’a eu aucune incidence sur les états financiers consolidés de la Société, a
I’exception de divulgations additionnelles décrites a la note 6.

Ecarts d’acquisitions et actifs incorporels

Au cours de I’exercice, la Société a adopté le chapitre 3064 «Ecarts d’acquisition et actifs
incorporels». Le nouveau chapitre confirme qu’au moment de leur constatation initiale, les actifs
incorporels doivent étre comptabilisés a titre d’actifs seulement s’ils répondent a la définition
d’un actif incorporel et aux critéres de comptabilisation. En ce qui a trait a I’évaluation
ultérieure des actifs incorporels, les écarts d’acquisition et les informations a fournir, le chapitre
3064 reprend I’essentiel des recommandations de I’ancien chapitre 3062 «Ecarts d’acquisition et
autres actifs incorporels». L’adoption de cette nouvelle norme n’a eu aucune incidence sur les
états financiers consolidés.

Instruments financiers

Au cours de I’exercice, la Société a adopté le CPN-173 «Risque de crédit et juste valeur des
actifs financiers et des passifs financiers». Selon ce nouvel abrégé, le risque de crédit propre a
I’entité et le risque de crédit de la contrepartie devraient étre pris en compte dans la
détermination de la juste valeur des passifs financiers et des actifs financiers, y compris les
instruments dérivés. L’adoption de cette nouvelle norme n’a eu aucune incidence sur les états
financiers consolidés.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

3) NOUVELLES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]
a) Adoptées en 2009 et en 2008 [suite]

2008

Capital

Le chapitre 1535 «Informations a fournir concernant le capital» établit les normes relatives a
Iinformation a fournir le capital d’une entité et la fagcon dont il est géré.

Selon ces nouvelles normes, une entité doit fournir les informations suivantes :
e ses objectifs, politiques et procédures de gestion du capital;
¢ des données quantitatives sommaires sur les éléments inclus dans la gestion du capital;

o le fait qu’elle s’est conformée au cours de I’exercice aux exigences en matiere de capital
auxquelles elle est soumise;

e sielle ne s’est pas conformée a ces exigences, les conséquences d’une telle inapplication.

Instruments financiers

Le chapitre 3862 «Instruments financiers — informations a fournir» modifie les obligations
d’information a fournir relativement aux instruments financiers qui étaient auparavant dans le
chapitre 3861 «Instruments financiers — informations & fournir et présentation». Selon ce
nouveau chapitre, une entité doit fournir dans ses états financiers des informations qui
permettent aux utilisateurs d’évaluer ;

e [I'importance des instruments financiers sur sa situation financiére et sa performance
financiere;

e la nature et I’ampleur des risques découlant des instruments financiers auxquels elle s’est
exposée au cours de I’exercice et a la date de cldture, ainsi que la fagon dont elle gére ces
risques.

Le chapitre 3863 «Instruments financiers — présentation» reprend telles quelles les directives de
présentation de I’ancien chapitre 3861 «Instruments financiers — informations a fournir et
présentation».

Outre les divulgations requises en vertu des chapitres décrits précédemment, I’adoption de ces
nouvelles normes n’a eu aucune incidence sur les états financiers consolidés de la Société.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

3) NOUVELLES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]

b) Récemment publiée

Instruments financiers

Le chapitre 3862 «Instruments financiers — informations a fournir» a fait I’objet de certaines
modifications qui entraineront la divulgation d’informations supplémentaires concernant les
évaluations de la juste valeur des instruments financiers et le risque de liquidités. Ces nouvelles
modifications s’appliqueront a compter de I’exercice qui se terminera le 30 septembre 2010. La
direction prévoit que I’application de ces modifications n’aura pas d’incidence importante sur
les états financiers consolidés de la Société.

4) PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES

Consolidation

Les états financiers consolidés comprennent les comptes de la Société et de sa filiale en
propriété exclusive, Puissance Tech Canada inc.

Utilisation d’estimations

Les états financiers consolidés de la Société ont été dressés par la direction conformément aux
principes comptables généralement reconnus du Canada. Lors de la préparation des états
financiers consolidés de la Société, la direction doit faire des estimations et formuler des
hypothéses qui touchent les montants présentés dans les états financiers consolidés et les notes
afférentes. Les résultats réels peuvent différer de ces estimations. De I’avis de la direction, les
états financiers consolidés ont été préparés adéquatement en faisant preuve de jugement dans le
cadre des conventions comptables résumées ci-apres.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent I’encaisse et les placements qui sont
facilement convertibles en un montant connu d’espéces dont la valeur ne risque pas de changer
de facon significative et dont I’échéance originale est de trois mois ou moins.

Stocks

Les stocks sont évalués au moindre du co(t et de la valeur nette de réalisation. Le codt est
déterminé selon la méthode de I’épuisement successif. Le colt des stocks comprend les matieres
premiéres, la main-d’ceuvre directe et les frais généraux de fabrication. La valeur nette de
réalisation correspond au codt de remplacement en ce qui a trait aux matieres premiéres.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

4) PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées au codt et sont amorties selon la méthode
de I’amortissement linéaire sur les périodes suivantes :

Moules 5 ans
Machinerie et équipement 5 ans
Mobilier de bureau lab5ans
Matériel informatique 3ans
Logiciels 3ans
Améliorations locatives 435 ans

Actifs incorporels

Les actifs incorporels sont composés de brevets qui sont comptabilisés au codt et sont amortis
en fonction de leur durée de vie utile selon la méthode de I’amortissement linéaire sur une durée
de 14 a 20 ans.

Frais de recherche et développement
Les frais de recherche sont imputés aux résultats dans I’année ou ils sont engagés.

Les frais de développement sont imputés aux résultats dans I’année ou ils sont engagés a moins
qu’un projet de développement respecte les criteres de capitalisation des principes comptables
généralement reconnus du Canada, lesquels sont capitalisés et amortis sur une période maximale
de trois ans.

Frais de financement

Les frais d’émission d’instruments de capitaux propres sont comptabilisés en augmentation du
déficit. Les frais d’émission de titre de créances sont reportés et amortis sur la durée de la dette a
laquelle ils ont trait selon la méthode du taux d’intérét effectif.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited

11
i



Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

4) PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]

Dépréciation d’actifs a long terme

Lors de circonstances ou d’événements importants pouvant indiquer une perte de valeur, la
Société réévalue la valeur comptable des actifs a long terme. Une perte de valeur existe lorsque
la valeur comptable de I’actif excede les flux monétaires futurs non actualisés que procurera cet
actif. Le montant de toute perte de valeur représentant I’excédent de la valeur comptable nette
sur la juste valeur est imputé aux résultats consolidés de I’exercice.

Aide gouvernementale

L’aide gouvernementale relative a I’acquisition d’immobilisations corporelles et aux frais de
développement reportés est présentée en réduction de ceux-ci et est amortie selon les mémes
taux que ceux utilisés pour calculer I’amortissement de ces actifs.

L’aide gouvernementale relative aux dépenses courantes est comptabilisée en réduction de
celles-ci.

Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé d’aprés le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires
en circulation au cours de I’exercice.

Le résultat dilué par action est calculé d’aprées le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en
circulation au cours de I’exercice, plus les effets des titres dilutifs comme les options d’achat
d’actions et les bons de souscription. Le résultat dilué par action doit étre calculé selon la
méthode du rachat d’actions, en présumant que tous les titres dilutifs sont exercés au début de
I’exercice ou a la date d’émission, selon le cas, et que les fonds en découlant sont utilisés pour
acheter des actions ordinaires de la Société a la valeur moyenne a la cote des actions ordinaires
au cours de I’exercice. Les bons de souscription et les options d’achat d’actions mentionnés a la
note 13 n’ont pas été inclus dans le calcul du résultat dilué par action ordinaire puisque la
Société a présenté une perte et que I’inclusion de ces instruments aurait un effet anti-dilutif.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited +
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

4) PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]

Rémunérations et autres paiements a base d’actions

La Société offre un régime d’options d’achat d’actions, qui est décrit a la note 13. La Société
constate une charge de rémunération a I’égard des options d’achat d’actions octroyées en vertu
du régime qui ne prévoit pas un réglement en espéces. Ces options sont évaluées a la juste
valeur au moyen du modele d’évaluation Black-Scholes a la date d’attribution et cette juste
valeur est constatée a titre de charge sur la période allant de la date d’attribution jusqu’a la date
ou les droits a [Iattribution sont acquis. Ces dépenses sont incluses dans les frais
d’administration et sont créditées au surplus d’apport. Lorsque des options sont exercées, le
montant recu par la Société, ainsi que la charge incluse au surplus d'apport, sont crédités au
capital social.

Instruments financiers
La Société a effectué le classement suivant :

e Latrésorerie et les équivalents de trésorerie sont classés a titre d’«Actifs financiers détenus
a des fins de transactions. lls sont évalués a la juste valeur et les gains/pertes résultant de la
réévaluation a la fin de chaque période sont enregistrés au résultat net.

e Les débiteurs sont classés a titre de « Préts et créances ». lls sont évalués initialement a la
juste valeur. Les évaluations subséquentes sont enregistrées au co(t aprés amortissement
selon la méthode du taux d’intérét effectif.

e L’emprunt a court terme, les créditeurs et frais courus, la débenture et la composante passif
des débentures convertibles et la dette a long terme sont classés a titre d’«Autres passifs
financiers». lls sont évalués initialement a la juste valeur. Les évaluations subséquentes
sont enregistrées au colt apres amortissement selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Constatation des revenus

Les revenus de la Société proviennent de la vente du produit principal de la Sociéte, le
PicBucket et ses accessoires. Les revenus d’opération générés par ces ventes sont constatés
lorsque les critéres suivants sont rencontrés : le contrat d’achat est conclu entre la Société et son
client, les biens ont été livrés et les risques inhérents associés a la propriété des biens ont été
transférés, le prix est établi entre les parties et le recouvrement final des sommes en cause est
raisonnablement assuré.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

4) PRINCIPALES CONVENTIONS COMPTABLES [suite]
Constatation des revenus [suite]

Les revenus reportés sont constitués de dépots recgus de clients.

Imp6ts sur les bénéfices

Les impdts sont comptabilisés selon la méthode du passif fiscal. Selon cette méthode, les actifs
d’impéts futurs et les passifs d’imp6ts futurs sont constatés pour tous les écarts temporaires
entre les valeurs comptables aux états financiers et les valeurs fiscales correspondantes. Ces
actifs ou passifs d’impdts futurs sont calculés aux taux d’imposition prévus qui s’appliqueront
lors du reglement de ces passifs ou de la réalisation de ces actifs. Une provision pour moins-
value est comptabilisée dans la mesure ou il est plus probable qu’improbable que les actifs
d’imp6ts futurs ne se matérialiseront pas.

Conversion des devises étrangeres

Les postes en devises étrangéres sont convertis en dollars canadiens selon la méthode
temporelle. En vertu de cette méthode les éléments monétaires du bilan sont convertis aux cours
en vigueur a la fin de I’exercice, tandis que les éléments non monétaires sont convertis au taux
de change d’origine. Les revenus et les dépenses sont convertis aux taux de change moyens de
I’exercice. Les gains ou les pertes résultant de la conversion sont compris dans I’état consolidé
des résultats.

5) DEBITEURS

2009 2008

$ $
Clients 180 200 295 431
Autres 25250 —
Taxes a la consommation a recevoir 18 839 82 103
224 289 377534

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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Corporation Power Tech inc.
NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS

CONSOLIDES
30 septembre 2009 et 2008
6) STOCKS
2009 2008
$ $
Matieres premiéres 24 803 24 439
Produits en cours 276 623 489 382
Produits finis 94 347 102 033
395 773 615 854

Au 30 septembre 2009, la Société a enregistré une provision pour moins-value sur les stocks de
23700 $ [287 452 $ en 2008] afin de réduire la valeur comptable de certains inventaires au
moindre du codt et de la valeur nette de réalisation. Aucun renversement de provision n’a été
comptabilisé au cours de I’exercice sur les stocks ayant fait I’objet d’une provision en 2008.

Les colts liés aux stocks compris dans les résultats de I’exercice au montant de 534 309 $
[684 365 % en 2008] sont comptabilisés dans le colt des marchandises vendues a I’état
consolidé des résultats.

7) IMMOBILISATIONS CORPORELLES

2009 2008
Amortissement Amortissement
Colt Cumulé Colt cumulé
$ $ $ 3
Moules 65 162 36 339 62 762 22 703
Machinerie et équipement 30119 23593 30119 18 117
Mobilier de bureau 134 398 99 357 134 398 73 297
Matériel informatique 74 693 68 632 74 433 59 209
Logiciels 76 293 43 144 73 085 21 095
Améliorations locatives 66 389 48 562 66 389 34 590
447 054 319 627 441 186 229 011
Amortissement cumulé 319 627 229011
127 427 212 175
Ell ERNST & YOUNG 15
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

8) ACTIFS INCORPORELS

2009 2008
$ $
Brevets 183934 174 238
Amortissement cumulé 48 733 37 268
135201 136 970
9) FRAIS REPORTES
2009 2008
$ $
Frais de développement [net des crédits d’imp6t en
recherche et développement de — $ en 2009 et
de 52 800 $ en 2008] 823 327 816 711
Amortissement cumulé 823 327 785 564
— 31147
10) EMPRUNT A COURT TERME
2009 2008
$ $
Emprunt, Centre d’aide aux entreprises des Basses-
Laurentides, 10 %, remboursable en totalité & I’encaisse—
ment des crédits d’impdts a recevoir, lesquels sont
donnés en sdreté de cet emprunt. 30 000 —

i,’ ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited 16
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS

CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

11) DEBENTURE ET COMPOSANTE PASSIF DES DEBENTURES

CONVERTIBLES

Débenture portant intérét au taux de 18 %, composé bi-
annuellement. Le capital et les intéréts cumulés de cette débenture
ont été convertis dans le cadre de I’émission d’une nouvelle
débenture d’un montant de 600 000 $.

Intéréts cumulés

Débenture portant intérét au taux de 18 % composé bi-
annuellement et échéant a la survenance du plus rapproché des
événements suivants :

i) Le 19 mars 2010.

ii) Lors d’un changement de contrble.

Les intéréts sur la débenture sont payables a I’échéance.

Intéréts cumulés

Débenture convertible, portant intérét au taux de 12,95% calculé
semestriellement [taux d’intéréts effectif de 13,88%], échéant le
2 ao(t 2010. Les intéréts du 2 ao(t 2005 au 2 aolt 2007 au montant
de 427 888 $ ont été convertis en actions ordinaires de la Société le
31 octobre 2007 [note 13]. Les intéréts du 3 aolt 2007 au 2 aodt
2009 au montant de 427 888 $ qui étaient payables en espéces ont
fait I’objet d’un moratoire de paiement jusqu’a I’échéance de la
débenture convertible soit le 2 aolt 2010. Enfin, les intéréts du
3 aolt 2009 au 2 aolt 2010 sont payables en espéces au terme de
cette période. La débenture est convertible selon les modalités
suivantes :

i) Au gre du detenteur en tout temps, en totalité ou en partie, en unités de
la Société au prix de conversion de 0,70 $. A compter du 3 ao(t 2007 et
pour les années subséquentes, et ce, jusqu'au 2 aolt 2010, le prix de
conversion par unité sera ajusté a la hausse a chaque année dans une
proportion de 10 % par rapport au prix de conversion par unité de
I’année précédente. Chaque unité comprend une action et un bon de
souscription donnant droit au porteur de souscrire, jusqu’a la plus
rapprochée des deux dates suivantes, soit deux ans aprés leur émission
ou le 2 ao(t 2010, a une action ordinaire a un prix égal au prix de
conversion des unités au moment de la conversion des débentures.

A reporter

2009 2008
$ $

— 400 000
— 28 763
— 428 763
600 000 —
55 627 —
655 627 —
655 627 428 763

Ell ERNST & YOUNG
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS

CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

11) DEBENTURE ET COMPOSANTE PASSIF
CONVERTIBLES [suite]

Reporté

ii) Au gré de la Société, a compter du 31 janvier 2008, en totalité ou en
partie, si pendant au moins 20 jours consécultifs, le cours de cléture
de I’action ordinaire de la Société s’est maintenu a 2,00 $ ou plus, a
moins qu’a cette date, la débenture ait été convertie en totalité [note
@)1

Composante capitaux propres des débentures convertibles.

Intéréts cumulés

Débenture convertible, portant intérét au taux de 13 % a compter
du 23 mars 2009 [11 % avant cette date] calculé annuellement
[taux d’intéréts effectif de 13,98 % et 11,98 % avant le 23 mars
2009], échéant le 29 septembre 2011. Les intéréts sont payables
les 28 février et 29 septembre de chaque année a compter du
28 février 2008. Les intéréts du 29 septembre 2006 au
29 septembre 2007 sont payables en huit versements égaux de
13750 $ semestriellement & compter du 28 février 2008. Les
intéréts cumulés de 77 680 $ exigibles en février 2008 ont été
convertis en unités de la Société [note 13]. De plus, les intéréts
payables le 29 septembre 2008 au montant de 71164 $ ont
également été convertis en actions de la Société [note 13]. La
débenture est convertible selon les modalités suivantes :
i)  Augré du détenteur en tout temps, en totalité ou en partie, en unités
de la Société au prix de conversion de 0,70%. A compter du
29 septembre 2008 et pour les années subséquentes, et ce, jusqu'au
29 septembre 2011, le prix de conversion par unité sera ajusté a la
hausse a chaque année dans une proportion de 10 % par rapport au
prix de conversion par unité de I’année précédente. Chaque unité
comprend une action et un demi-bon de souscription donnant droit
au porteur de souscrire, jusqu’a la plus rapprochée des deux dates
suivantes, soit deux ans aprés leur émission ou le 29 septembre
2011, a une action ordinaire a un prix égal au prix de conversion
des unités au moment de la conversion des débentures.

A reporter

DES DEBENTURES

2009 2008
$ $
655 627 428763
1500000 1500000
(113659) (113 659)
1386341 1386341
531076 281916
1917417 1668257
2573044 2097 020

Ell ERNST & YOUNG
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS

CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

11) DEBENTURE ET COMPOSANTE PASSIF DES DEBENTURES

CONVERTIBLES [suite]

Reporté

ii) Au gré de la Société, en tout temps, en totalité ou en partie, si
pendant au moins 20 jours consécutifs, le cours de cloture de
I’action ordinaire de la Société s’est maintenu a 1,40 $ ou plus, a
moins qu’a cette date, la débenture ait été convertie en totalité
[note b)].

Composante capitaux propres des débentures convertibles

Intéréts cumulés

Moins : Frais de financement reportés

Débenture et composante passif des débentures convertibles
échéant en deca d’un an

2009 2008
$ $

2573 044 2097 020

1000000 1000000
(175443) (175 443)

824 557 824 557
307 977 211 534

1132534 1036 091

3705578 3133111
25478 45720

3680 100 3087 391

2573 044 428 763

1107 056 2 658 628

a) La composante passif a été déterminée en actualisant le montant du capital plus les
intéréts courus calculés jusqu’a I’échéance en ao(t 2010 a un taux de 18 %, compte tenu
du stade de développement de la Société et du risque que représente un tel investissement
dans le contexte ou I’instrument financier ne comporterait aucun privilége de conversion.

La composante capitaux propres a été établie par différence.

b) La composante passif a été déterminée en actualisant le montant du capital plus les
intéréts courus calculés jusqu’a I’échéance en septembre 2011 a un taux de 18 %, compte
tenu du stade de développement de la Société et du risque que représente un tel
investissement dans le contexte ou I’instrument financier ne comporterait aucun privilege
de conversion. La composante capitaux propres a été établie par différence.

Les versements en capital minimums a effectuer au cours des deux prochains exercices se

détaillent comme suit :

2010
2011

$
2100 000
1 000 000

Ell ERNST & YOUNG
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS

CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

12) DETTE A LONG TERME

Développement Economique Canada

Contribution a payer au montant initial de 88 756 $, sans
intérét, remboursable en dix versements semestriels en capital
de 8 876 $, échéant en septembre 2013. Initialement cette
contribution a été actualisée & un taux de 18 %.

Contribution a payer au montant initial de 91 228 $ [montant
maximal autorisé de 100 126 $], sans intérét, remboursable en
dix versements semestriels en capital de 9 123 $ a compter
d’avril 2011, échéant en octobre 2015 [voir note (a)].

Partie de la dette a long terme échéant en dega d’un an

2009 2008
$ $
54 425 63 160
50 857 21 995
105 282 85155
17751 17 751
87 531 67 404

a) Au cours de I’exercice, la Société a recu un montant de 45 932 $ [34 258 $ en 2008]. Cette
contribution a été actualisée a un taux de 18 %, compte tenu du taux du marché pour un
instrument financier semblable. L’excédent du montant brut recu sur la valeur actualisée au
montant de 21 388 $ [20 067 $ en 2008] a été constaté dans les autres revenus.

Les versements en capital minimums a effectuer au cours des cing prochains exercices se

détaillent comme suit :

2010
2011
2012
2013
2014

Ell ERNST & YOUNG

17751
26 875
35997
35997
18 246
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Corporation Power Tech inc.

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

13) CAPITAUX PROPRES NEGATIFS
Autorisé

Nombre illimité d’actions ordinaires, sans valeur nominale.

Emis et payé
Ordinaires Bons de souscription
Nombre $ Nombre $
Solde au 30 septembre 2007 36 017 156 5314178 9 325 488 2089 788
Emission d’unités au comptant —
placement privé 2225000 548 685 2 225000 341 315

Emission d’actions — conversion
d’intéréts d’une débenture convertible
[note 11] 973 552 427 888 — —

Emission d’unités — conversion
d’intéréts d’une débenture convertible

[note 11] 194 200 47 890 194 200 29790
Bons de souscription échus — — (5787114) (1154 797)
Solde au 30 septembre 2008 39409908 6338641 5957574 1 306 096

Emission d’actions — conversion
d’intéréts d’une débenture convertible

[note 11] 295133 71164 — —
Emission d’unités au comptant —

placement privé 6 482 500 434 629 3241250 213 621
Emission d’unités — frais de

financement liés au placement privé 500 000 32251 250 000 17 749
Bons de souscription échus — — (3538374 (934 991)
Solde au 30 septembre 2009 46687541 6876685 5910 450 602 475

i,’ ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited 21
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

13) CAPITAUX PROPRES NEGATIFS [suite]
2009

La Société a émis 295 133 actions ordinaires en guise de paiement d’un montant de 71 164 $ en
intéréts accumulés sur la débenture émise a FIER Cap-Diamant le 29 septembre 2006.
Conformément aux modalités de la débenture, le prix des actions ordinaires émises a été déterminé
selon la moyenne pondérée du prix des actions ordinaires de la Société pendant les 20 jours

précédant la date de paiement des intéréts, représentant un prix de conversion de 0,2411 $.

De plus, la Société a conclu un placement privé et a émis 6 482 500 unités (chaque unité
comprenant une action et un demi-bon de souscription) pour un produit brut de 648 250 $ réparti
entre les actions au montant de 434 629 $ et les bons de souscription rattachés & chaque unité
pour un montant de 213 621$. Les bons de souscription permettent au détenteur de souscrire en
tout temps, dans les douze mois suivant la date de clbture, a une action ordinaire au prix de
0,20 $. Dans le cadre de la transaction, la Société a émis 500 000 unités d’une valeur de
50 000 $ au placeur pour comptes a titre de rémunération. Les unités émises ont les mémes
caractéristiques que celles émises lors du placement privé. Les actions ont été évaluées au
montant de 32 251 $ tandis que les bons de souscription ont été évalués au montant de 17 749 $.
Les valeurs attribuées aux bons de souscription ont été déterminées au moyen du modéle Black-
Scholes.

2008

La Société a émis 973 552 actions ordinaires en guise de paiement d’un montant de 427 888 $
en intéréts accumulés sur la débenture émise a SIPAR inc. le 2 ao(t 2005. Ce montant d’intéréts
couvre la période du 2 ao(t 2005 au 2 ao(t 2007. Conformément aux modalités de la débenture,
le prix des actions ordinaires émises a €té déterminé selon la moyenne pondérée du prix des
actions ordinaires de la Société pendant les 20 jours précédant la date de paiement des intéréts,
soit le 2 ao(t 2007, moins un escompte de 20 %, représentant un prix de conversion de 0,4395 $.

La Société a conclu un placement privé et a émis 2 225 000 unités (chaque unité comprenant
une action et un bon de souscription) pour un produit brut de 890 000 $ réparti entre les actions
au montant de 548 685 $ et les bons de souscription rattachés a chaque unité pour un montant de
341 315 $. Les bons de souscription permettent au détenteur de souscrire en tout temps, dans les
vingt-quatre mois suivant la date de cl6ture, a une action ordinaire au prix de 0,50 $. Les valeurs
attribuées aux bons de souscription ont été déterminées au moyen du modele Black-Scholes.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

13) CAPITAUX PROPRES NEGATIFS [suite]
2008 [suite]

Parallélement a la cléture du financement privé décrit précédemment, la Société a converti des
intéréts cumulés de 77 680 $ sur la débenture émise en faveur de Fier Cap-Diamant en 194 200
unités de la Société. Les unités émises comprennent les mémes caractéristiques que celles
émises dans le cadre du placement privé réalisé au cours de I’exercice. Le montant faisant
I’objet de la conversion a été réparti entre les actions au montant de 47 890 $ et les bons de
souscription au montant de 29790 $. La valeur attribuée aux bons de souscription a été
déterminée au moyen du modele Black-Scholes.

La juste valeur des bons de souscription émis a été estimée a la date d’attribution au moyen du
modéle d’évaluation Black-Scholes en fonction des hypothéses suivantes :

2009 2008
Taux de dividende prévu Aucun Aucun
Volatilité prévue 155 % 86 %
Taux d’intérét sans risque 0,60 % 3,24 %
Durée prévue en années 1 2

Options d’achat d’actions

Le 27 octobre 2004, la Société a approuvé un nouveau régime d’options d’achat d’actions
destiné aux employés, dirigeants, administrateurs, consultants et fournisseurs de la Société. Le
9 février 2009, la Société a amendé son régime d’options d’achat d’actions faisant passer de
3011986 a 4 668 754 le nombre d’options d’achat d’actions pouvant étre émises en vertu de ce
régime ce qui correspond a 10 % de ses actions émises et en circulation. Aucune option ne sera
octroyée pour une période excédant cing ans et le prix de levée équivaut, de fagon minimale, au
cours du marché des actions sous-jacentes a la date d’octroi.

Les droits relatifs a ces options sont acquis selon les modalités déterminées par le conseil
d'administration et sont habituellement conditionnels au maintien d'un lien d'affaires avec la
Société. Toutes les options émises expirent cing ans aprés la date d’octroi. Les conditions
régulieres quant a I’acquisition des droits liés aux options sont de 20 % aprés un an et par la
suite 10 % a la fin de chaque période additionnelle de trois mois. Toutes les options sont donc
entiérement acquises aprées une période de trois ans. Les droits relatifs aux attributions accordées
aux membres du conseil d’administration de la Société sont entierement acquis lors de I’octroi.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

13) CAPITAUX PROPRES NEGATIFS [suite]

Options d’achat d’actions [suite]

2009 2008
Prix de Prix de
Nombre levée moyen Nombre levée moyen
d’options pondéré ($) d’options pondéré ($)
Options en circulation au
début de I’exercice 1994 265 0,53 1702 900 0,56
Octroyées 720 000 0,17 538 200 0,45
Annulées (218 665) 0,59 (246 835) 0,52
Options en circulation a la
fin de I’exercice 2 495 600 0,42 1994 265 0,53
Options pouvant étre
levées a la fin de
I’exercice 1928 260 0,46 1450 336 0,55
Justes valeurs moyennes
pondérées des options
octroyées au cours de
I’exercice 0,12 0,26
2009
Options
pouvant
Options étre
Date d’octroi Date d’échéance Prix de levée en cours exercées
$
11 février 2005 11 février 2010 0,50 850 000 850 000
15 septembre 2005 15 septembre 2010 0,72 50 000 50 000
15 mars 2006 15 mars 2011 0,72 3500 3500
5 avril 2006 5 avril 2011 0,76 187 000 187 000
25 aolt 2006 25 ao(t 2011 0,60 31750 31750
15 octobre 2006 15 octobre 2011 0,71 15 000 13 500
5 décembre 2006 5 décembre 2011 0,53 100 000 100 000
21 février 2007 21 février 2012 0,60 4 050 3240
20 ao(t 2007 20 ao(t 2012 0,45 15 000 9 000
19 décembre 2007 19 décembre 2012 0,45 113 000 56 500
13 février 2008 13 février 2013 0,45 6 300 2520
19 juin 2008 19 juin 2013 0,45 400 000 190 000
12 janvier 2009 12 janvier 2014 0,20 435000 400 000
28 mai 2009 28 mai 2014 0,12 285 000 31 250
2 495 600 1928 260
=,’ ERNST& YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global L :mi';er124
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

13) CAPITAUX PROPRES NEGATIFS [suite]
Options d’achat d’actions [suite]

La juste valeur des options octroyées a été estimée a la date d’attribution au moyen du modele
d’évaluation Black-Scholes en fonction des hypothéses suivantes :

2009 2008
Taux de dividende prévu Aucun Aucun
Volatilité prévue 115 % 80 %
Taux d’intérét sans risque 1,62 % 3,25 %
Durée prévue en années 3 3
Bons de souscription
2009
Bons de
Prix souscriptions
Date d’émission Date d’échéance d’exercice en cours Valeur
$ $
14 juillet 2008 14 juillet 2010 0,50 2419200 371 105
17 juillet 2009 17 juillet 2010 0,20 3241 250 213621
17 juillet 2009 17 juillet 2010 0,20 250 000 17 749
5910 450 602 475

Les bons de souscription donnent droit a son porteur de souscrire & une action ordinaire de la
Société au prix d’exercice spécifié.

Surplus d’apport

2009 2008
$ $
Solde au début de I’exercice 1830160 590 616
Charge de rémunération a base d’actions 128 313 84 747
Bons de souscription échus 934 991 1154 797
Solde a la fin de I’exercice 2 893 464 1830 160
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14) GESTION DU CAPITAL

La Société maintient un niveau de capital qui lui permet de rencontrer plusieurs objectifs, entre
autres :

e  Obtenir des capitaux propres suffisants afin de réaliser son plan d’affaires, incluant la
commercialisation de ses produits.

. Accorder aux actionnaires une croissance soutenue de la valeur des actions en minimisant la
perte par action et ultimement maximiser le bénéfice par action.

Dans le cadre de sa gestion du capital, la Société considére les éléments suivants :

2009 2008
$ $
Débenture et composante passif
des débentures convertibles 3705578 3133111
Capitaux propres négatifs (2995 081) (2 269 009)
710 497 864 102

La Société n’est soumise a aucune exigence imposée par des autorités réglementaires concernant
son capital.

Quant a ses obligations liées au réglement de ses instruments financiers dont I’échéance est fixée

a long terme, incluant la dette a long terme et les débentures, la stratégie de la Société est la

suivante :

° Conclure un ou plusieurs financements via I’émission d’instruments de capitaux propres

. Générer des flux de trésorerie a méme son exploitation par la conclusion d’ententes et de
partenariats stratégiques, par des acquisitions d’entreprises et par I’augmentation de son
volume de ventes

e Recourir & du financement bancaire traditionnel a long terme

A cet effet, la Société a réalisé un placement privé au montant de 648 250 $ [note 13].

La perte par action de la Société s’est établie a 0,04 $ pour I’exercice comparativement a 0,08 $
pour I’exercice précédent.
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CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

15) IMPOTS SUR LES BENEFICES

Les impots sur les bénéfices présentés different du montant des impdts calculés en appliquant le
taux d’imposition prévu par la loi a la perte avant impdts. Les raisons des écarts et les incidences

fiscales connexes se présentent comme suit :

Taux d’impdt provincial et fédéral combiné prévu par la loi
Diminution des impdts a recouvrer découlant de :
Charges non déductibles
Economies fiscales non comptabilisées liées aux
pertes d’exploitation

2009 2008
% %
30,90 31,18
(0,33) (1,05)
(30,57) (30,13)

Les incidences fiscales des écarts temporaires et des pertes nettes d’exploitation qui donnent lieu

aux actifs et aux passifs d’imp0ts futurs se présentent comme suit :

Actifs d’impots futurs

Pertes nettes d’exploitation reportables ultérieurement

Solde non déduit des dépenses de recherche et de
développement

Excédent de la valeur fiscale des frais de financement sur la
valeur comptable

Excédent de la valeur fiscale des immobilisations corporelles
sur leur valeur comptable

Provision comptable déductible ultérieurement

Provision pour moins-value
Actifs d’imp6ts futurs nets

Passifs d’imp06ts futurs
Excédent de la valeur fiscale des débentures convertibles et
de la dette a long terme sur leur valeur comptable
Excédent de la valeur comptable des frais de développement
reportés sur la valeur fiscale
Passifs d’imp6ts futurs
Impots futurs nets

Ell ERNST & YOUNG

2009 2008
$ $

3087 000 2739 000

285 000 261 000

48 000 80 000

53 000 28 000

13 000 10 500

3486 000 3118 500

(3 440 000) (3 046 000)

46 000 72 500

46 000 64 000

— 8 500

46 000 72500
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

30 septembre 2009 et 2008

15) IMPOTS SUR LES BENEFICES [suite]

Le montant des pertes que la Société peut reporter aux fins d’imp6t ainsi que la date
d’expiration de la période dans laquelle elle peut se prévaloir de ces pertes s’établissent comme

suit
Montants
Année de la perte Fédéral Provincial Année d’expiration
$ $

2009 524 000 524 000 2029
2008 2 763 000 2 759 000 2028
2007 3548 000 3538 000 2027
2006 1801 000 1790 000 2026
2005 169 000 166 000 2015
2005 1489 000 1470000 2014
2004 438 000 420 000 2013

La Société dispose également d’un solde non déduit des dépenses de recherche et
développement qui pourrait servir a réduire le revenu imposable au cours des années futures
s’élevant 2 903 000 $ au fédéral et de 1 254 000 $ au provincial.

Les pertes nettes d’exploitation reportables ultérieurement et le solde non déduit des dépenses
de recherche et développement ont été constatés a titre d’actifs d’imp6ts futurs avant provision

pour moins-value.

Enfin, la Société dispose d’un montant de 247 000 $ de crédit d’imp6t & I’investissement qui
pourrait servir a réduire I'impét & payer au fédéral. Ce crédit non remboursable n’a pas été

comptabilisé au bilan.
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16) INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES SUR LES RESULTATS

2009 2008
$ $
Frais de développement
Crédits d’imp6t en recherche et développement 31551 17 200
Intéréts sur les débentures et autres frais financiers
Amortissement des frais de financement 20 242 23178
17) AUTRES REVENUS
2009 2008
$ $
Intéréts 323 17 440
Location 18 457 31891
Contribution — Développement Economigue Canada 21 388 20 067
Gain sur disposition d’immobilisations corporelles — 4304
Gain de change 44733 3682
84 901 77 384
18) OPERATIONS ENTRE APPARENTES
2009 2008
$ $
Société controlée par des actionnaires et administrateurs
Frais d’administration — Loyer 153 287 257 295

Depuis le 30 avril 2009, il n’y a plus d’opérations entre apparentés réalisees par la Société
puisque les actionnaires et administrateurs ont cédé a des tiers leur participation dans la société
qui détient la batisse faisant I’objet du bail conclu entre la société et cette derniére.

Ces opérations ont eu lieu dans le cours normal des affaires et sont mesurées a la valeur
d’échange, qui est le montant de la contrepartie établie et acceptée par les apparentés.
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19) ENGAGEMENTS

a) Baux

En plus des engagements décrits ailleurs dans les états financiers consolidés, la Société est partie
a des baux pour la location de sa place d’affaires et certaines immobilisations corporelles. En
vertu de ces baux, dont les échéances varient entre 2009 et 2014, la Société s’est engagée a
verser un montant total de 333365 $. Le loyer minimal pour les cing prochains exercices
s’établit comme suit :

$
2010 83 360
2011 82 861
2012 72 144
2013 60 000
2014 35 000

20) INSTRUMENTS FINANCIERS

Juste valeur

La juste valeur est établie au moyen de techniques d’évaluation et d’hypothéses. Les montants
de juste valeur présentés dans les présents états financiers consolidés représentent I’estimation
par la Société du prix auquel un instrument financier pourrait étre négocié sur un marché entre
des parties compétentes agissant en toute liberté dans des conditions de pleine concurrence. I
s’agit d’estimations ponctuelles qui peuvent changer au cours de périodes ultérieures en raison
des conditions du marché et d’autres facteurs.

i) Actifs et passifs financiers a court terme

La valeur comptable de la trésorerie et des équivalents de trésorerie, des débiteurs, des créditeurs
et frais courus et de la débenture et de la composante passif des débentures convertibles échéant
en deca d’un an représente une estimation raisonnable de leur juste valeur en raison des
échéances a court terme de ces instruments.

ii) Passifs financiers a long terme

La juste valeur de la composante passif des débentures convertibles et de la dette a long terme
est estimée en utilisant un taux d’actualisation de 18 % au 30 septembre 2009 et 2008. Leur
valeur comptable se rapproche de leur juste valeur.

i” ERNST & YOUNG Société membre d'Ernst & Young Global Limited
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS
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30 septembre 2009 et 2008

20) INSTRUMENTS FINANCIERS [suite]

Classement

Le classement des instruments financiers ainsi que leur valeur comptable et leur juste valeur
respective se présentent comme suit :

2009 2008
Valeur Juste Valeur Juste
comptable valeur comptable valeur
$ $ $ $
ACTIFS FINANCIERS
Détenus a des fins de transaction
Trésorerie et équivalents de
trésorerie 329944 329944 370 821 370 821
Préts et créances
Débiteurs [note 5] 205 450 205 450 295431 295 431
Total des actifs financiers 535 394 535 394 666 252 666 252
PASSIFS FINANCIERS
Autres passifs financiers
Emprunt & court terme 30000 30000 — —
Créditeurs et frais courus® 270938 270938 741 678 741 678
Dette a long terme 105 282 105 282 85 155 85 155
Débentures convertibles 3705578 3705578 3133111 3133111
Total des passifs financiers 4111798 4111798 3959 944 3959 944

! Exclut diverses provisions au montant de 54 268 $ au 30 septembre 2009 [57 712 $ en 2008]
parce que ces montants ne constituent pas des obligations contractuelles de payer au
comptant.

Risque d’intéréts
La Société n’est pas exposée au risque de taux d’intérét qui découle du degré de volatilité de ces

taux, puisque les débentures et de la dette a long terme portent intérét a taux fixes. La Société
n’utilise pas d’instruments financiers dérivés pour réduire son exposition au risque d’intérét.
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20) INSTRUMENTS FINANCIERS [suite]
Risque de credit

Le risque de crédit est le risque qu'une partie a un instrument financier manque a l'une de ses
obligations et améne de ce fait I'autre partie a subir une perte financiere.

Le risque de crédit affecte la trésorerie et les équivalents de trésorerie. Ce risque est toutefois
réduit du fait que la Société a mis en place une politique de placement qui est suivie par la
direction lorsque la Société dispose de liquidités excédentaires. Les objectifs découlant de cette
politique sont centrés sur le rendement souhaité, le maintien du capital investi et de sa
disponibilité pour fins d’utilisation. Au 30 septembre 2009, la trésorerie et les équivalents de
trésorerie étaient détenus auprés d’institutions financiéres canadiennes dans les comptes
d’opérations.

Risque de crédit [suite]

La Société est également exposée a un risque en ce qui concerne ses débiteurs. En vue de réduire
ce risque, la Société effectue des évaluations de solvabilité de ses clients et procéde a un examen
régulier de leur limite de crédit. La Société comptabilise une provision adéquate afin de couvrir
tout risque identifié. Au 30 septembre 2009, les soldes a recevoir de deux clients représentaient
98 % des débiteurs [un client représentait 96 % des débiteurs au 30 septembre 2008]. La
distribution des débiteurs-clients de la Société se résume comme suit :

30-89 90 jours
Courant jours et plus Total
$ $ $ $
178 069 307 1824 180 200

Le risque de crédit maximum auquel est exposé la Société correspond a la valeur comptable de
la trésorerie et des équivalents de trésorerie et des débiteurs-clients.

Au cours des exercices précédents, la Société n’a pas été affectée par des pertes importantes
liées au risque de crédit.
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20) INSTRUMENTS FINANCIERS [suite]

Risque de devises

Dans le cours normal des affaires, la Société est exposée au risque de devises a I’égard de ses
ventes conclues en devises étrangeres. La Société n’utilise pas d’instruments financiers dérivés
pour réduire son exposition au risque de devises.

La Société est exposée a un risque de devises relativement au dollar américain tel que présenté
dans le tableau suivant :

Dollars américains

2009 2008
$ $
Débiteurs — 266 219

Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque qu'une entité éprouve des difficultés a honorer des
engagements liés a des passifs financiers.

Le tableau suivant présente les flux de trésorerie contractuels non actualisés des passifs
financiers au 30 septembre 2009 en fonction des échéances suivantes :

Echéances
Moins 1a5 Plus de
d’unan ans 5 ans
$ $ $
Emprunt a court terme 30 000 — —
Créditeurs et frais courus 270938 — —
Dette a long terme 17 751 117 115 27 369
Débenture et débentures convertibles 2 100 000 1000 000 —

2 418 689 1117115 27 369
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21) CHIFFRES CORRESPONDANTS

Certains chiffres des états financiers de 2008 ont été reclassés pour en rendre la présentation
conforme a celle adoptée en 20009.

22) EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN

Le 2 octobre 2009, la Société a annoncé qu’elle a signé une lettre d’intention visant I’acquisition
de la totalité des actions émises et en circulation d’une entreprise (la «Cible»), qui fournit des
piéces de rechange pour la machinerie lourde vouée aux industries de la construction, agricole et
autres. Etant donné la nature de la transaction envisagée, le nom de la Cible ne sera divulgué
qu’au moment de la cl6ture.

La transaction est conditionnelle a 1) I’obtention du financement approprié, 2) I’approbation des
autorités de réglementation compétentes et 3) la réalisation d’une vérification diligente
juridique, comptable, financiére, technologique et environnementale jugée satisfaisante pour la
Société.

Le prix de la transaction en trésorerie est évalué 3 800 000 $, dont 3 300 000 $ sont payables a la
date de clbture, et 500 000 $ sous forme de solde de prix d’achat, palliant aux ajustements de
cléture et certaines autres représentations et garanties. En plus de la contrepartie en trésorerie, la
Société émettra 1500 000 actions ordinaires a la cléture et éventuellement I’équivalent de
200 000 $ de ses actions ordinaires en fonction de la performance de la Cible au cours des
trois exercices suivant la transaction.
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