
États financiers consolidés intermédiaires 

Corporation Power Tech inc. 

31 Décembre 2008 



Avis de la Direction 
Les états financiers intermédiaires ci-joints n’ont pas fait l’objet d’un examen 
de la part des vérificateurs externes de la Société. 



1 

Corporation Power Tech inc. 

BILANS CONSOLIDÉS  

 
Au   

 31 décembre 
2008 

[Non vérifié] 
$ 

30 septembre 
2008 

[vérifié] 
$ 

   

ACTIF   
Actif à court terme   
Trésorerie et équivalents de trésorerie 55 964 370 821 
Débiteurs 371 025 377 534 
Crédits d’impôts à recevoir 70 000 70 000 
Stocks  519 770 615 854 
Frais payés d’avance 12 309 20 354 
Total de l’actif à court terme 1 028 068 1 454 563 
Immobilisations corporelles  186 133 212 175 
Actifs incorporels  134 156 136 970 
Frais reportés  7 536 31 147 
 1 355 893 1 834 855 

PASSIF ET CAPITAUX PROPRES NÉGATIFS   
Passif à court terme   
Créditeurs et frais courus 518 895 799 390 
Revenus reportés 114 153 131 928 
Débenture échéant en deçà d’un an 442 382 428 763 
Partie de la dette à long terme échéant en deçà d’un an 17 751 17 751 
Total du passif à court terme 1 093 181 1 377 832 
Composante passif des débentures convertibles  2 694 692 2 658 628 
Dette à long terme  71 403 67 404 
   

Capitaux propres négatifs   
Capital social [note 4] 6 409 805 6 338 641 
Bons de souscription  1 306 096 1 306 096 
Surplus d’apport [note 5] 1 849 792 1 830 160 
Composante capitaux propres des débentures convertibles 289 102 289 102 
Déficit (12 358 178) (12 033 008) 
 (2 503 383) (2 269 009) 
 1 355 893 1 834 855 

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires 

Au nom du Conseil 
 
 

 Carol Murray (s) Dany Girard (s) 
 Administrateur Administrateur 
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Corporation Power Tech inc. 

ÉTATS CONSOLIDÉS DU DÉFICIT 

Pour la période de trois mois terminée le 31 décembre Non vérifié 

  2008  2007 
  $  $ 
 
Déficit au début de la période       (12 033 008) (8 966 479) 
Perte nette            (325 170) (571 510) 
Déficit à la fin de la période (12 358 178) (9 537 989) 

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires 
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Corporation Power Tech inc. 

ÉTATS CONSOLIDÉS DES RÉSULTATS 
ET DU RÉSULTAT ÉTENDU 

Pour la période de trois mois terminée le 31 décembre Non vérifié 

 2008 2007 
 $ $ 
 
Ventes 

 
423 059 

 
84 932 

Coût des marchandises vendues    
        Direct 230 022 58 088 
        Indirect 20 590 20 034 
 252 612 78 122 
Bénéfice brut 172 447 6 810 

Charges    
Frais d’administration 225 917 255 401 
Frais de vente et de commercialisation 95 765 158 271 
Frais de développement 43 024 25 329 
Frais financiers 114 168 97 970 
Amortissement des immobilisations corporelles 31 425 22 149 
Amortissement des autres actifs 

Frais de développement 
Brevets 
Frais de financement 

Gain sur taux de change 

30 226 
2 814 
6 680 

(44 161) 

32 172 
2 632 
4 555 
(527) 

 505 858 597 952 
Perte d’exploitation (333 411) (591 142) 
   
Autres revenus [note 8] 8 241 19 632 
Perte nette et résultat étendu (325 170) (571 510) 

 
 
Perte de base et diluée par action  

 
(0,01) 

 
         (0,02) 

Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 
[en milliers] 

 
39 436 

 
          36 663 

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires 
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ÉTATS CONSOLIDÉS DES FLUX DE TRÉSORERIE 

Pour la période de trois mois terminée le 31 décembre Non vérifié 

  2008  2007 
  $  $ 

ACTIVITÉS D’EXPLOITATION   
Perte nette (325 170) (571 510) 
Ajustements pour   

Amortissement des immobilisations corporelles 31 425 22 149 
Amortissement des autres actifs 39 720 39 359 
Intérêts accumulés sur les débentures convertibles 110 169 94 733 
Intérêts accumulés sur la dette à long terme  3 999 2 341 
Charge de rémunération à base d’actions 19 632 21 850 

 (120 225) (391 078) 
Variation nette des éléments hors caisse du fonds de 

roulement 
 

(182 634) 
 

(232 242) 
Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation (302 859) (623 320) 
   
ACTIVITÉS D’INVESTISSEMENT   
Acquisition d’immobilisations corporelles (5 383) (28 920) 
Augmentation des frais reportés (6 615) (37 327) 
Flux de trésorerie liés aux activités d’investissement (11 998) (66 247) 
 
ACTIVITÉS DE FINANCEMENT 

  

Remboursement de la dette à long terme, soit les flux de 
trésorerie liés aux activités de financement 

 
— 

 
(1 861) 

 
Diminution nette de la trésorerie et des équivalents 

de trésorerie 

  
 

(314 857) 

 
 

(691 428) 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 

au début de la période 
 

370 821 
 

1 258 024 
Trésorerie et équivalents de trésorerie 

à la fin de la période 
 

55 964 
 

566 596 
 
Informations supplémentaires 

 
 

 
 

Intérêts payés 
Émission d’actions en contrepartie d’un règlement 

d’intérêts accumulés sur une débenture convertible  
[note 4] 

— 
 
 

71 163 

267 
 
 

427 888 

Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés intermédiaires  
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS 
CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES 

31 décembre 2008 Non vérifié  
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1) PRÉSENTATION DES ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS 
INTERMÉDIAIRES 

Les états financiers consolidés intermédiaires non vérifiés ci-joints sont conformes aux principes comptables 
généralement reconnus du Canada applicables aux états financiers intermédiaires et ne comprennent pas toute 
l’information exigée pour des états financiers complets. Ces états financiers consolidés sont aussi conformes 
aux conventions comptables décrites dans les états financiers vérifiés de la société pour l’exercice terminé le 
30 septembre 2008. Les états financiers consolidés intermédiaires et les notes complémentaires doivent être 
lus en tenant compte des états financiers consolidés vérifiés de la société pour l’exercice terminé le 30 
septembre 2008. Les états financiers comprennent des montants qui ont été établis d’après des estimations 
éclairées et les meilleurs jugements de la direction. Les résultats d’exploitation pour la période intermédiaire 
présentée ne sont pas nécessairement représentatifs des résultats qui sont attendus pour l’exercice. 

2) HYPOTHÈSE DE LA CONTINUITÉ DE L’EXPLOITATION 

Les états financiers ont été dressés par la direction en conformité avec les principes comptables généralement 
reconnus du Canada selon l’hypothèse de la continuité de l’exploitation, qui suppose que la société sera en 
mesure de réaliser ses biens et d’acquitter ses obligations dans le cours normal de ses affaires dans un avenir 
prévisible. 

La société a subi des pertes d’exploitation de 325 170 $ au cours de la période de trois mois terminée le 31 
décembre 2008 et a cumulé un déficit de 12 358 178 $ au 31 décembre 2008. En conséquence, la société 
prévoit avoir des besoins futurs en capitaux, spécifiquement pour le développement et la commercialisation 
de ses technologies, pour rembourser ses débentures et sa dette à long terme et possiblement, selon le niveau 
de croissance des ventes au cours de la prochaine année, pour rencontrer ses obligations dans le cours normal 
des affaires. La société désire financer ses besoins futurs de capitaux principalement au moyen des fonds 
disponibles et des fonds générés par son exploitation et si nécessaire, par la réalisation de financement 
additionnel. La capacité de générer des capitaux à court et à long terme suffisants dépend de divers facteurs, 
dont la conjoncture économique générale, les progrès technologiques, l’acceptation par le marché de ses 
produits et la concurrence. 

Les présents états financiers ne comportent aucun redressement ni reclassement d’éléments d’actif et de passif 
qui pourraient s’avérer nécessaires si la société se montrait incapable de poursuivre ses activités. 
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS 
CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES 

31 décembre 2008 Non vérifié  
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3) NOUVELLES CONVENTIONS COMPTABLES 

ADOPTÉES EN 2009 

Stocks  
 
Au cours du premier trimestre de 2009, la société a adopte le nouveau chapitre 3031 « Stocks », qui remplace 
le chapitre 3030 « Stocks ». Le nouveau chapitre indique que les stocks devront être évalués au plus faible du 
coût et de la valeur de réalisation nette. Il fournit des lignes directrices sur la détermination du coût interdit 
désormais l’utilisation de la méthode dernier entré, premier sorti (DEPS) et exige la reprise d’une dépréciation 
antérieure lorsque la valeur des stocks augmente. Des informations plus détaillées relativement aux stocks et 
au coût des marchandises vendues seront également fournies. L’adoption de ces recommandations n’a eu 
aucune incidence sur les états financiers consolides de la société. 
 

Écarts d’acquisitions et actifs incorporels  
 
Le chapitre 3064, intitulé « Écart d’acquisition et actifs incorporels », qui remplace le chapitre 3062, intitulé « 
Écart d’acquisition et autres actifs incorporels », et le chapitre 3450, intitulé « Frais de recherche et de 
développement ». Le nouveau chapitre vise les états financiers des exercices ouverts à compter du 1er octobre 
2008. Le nouveau chapitre établit des normes relatives à la comptabilisation, à l’évaluation, à la présentation et 
aux informations à fournir sur l’écart d’acquisition après sa constatation initiale et sur les actifs incorporels par 
des entreprises à but lucratif. Les normes liées à l’écart d’acquisition sont identiques à celle du chapitre 3062 
précédent. La société ne prévoit pas que l’adoption de cette norme aura une incidence importante sur ses états 
financiers consolidés intermédiaires et annuels. 
 
Normes internationales d’information financière 
 
Le Conseil des normes comptables du Canada (le « CNC ») prévoit faire converger les PCGR des sociétés ayant 
une obligation publique de rendre des comptes vers les Normes internationales d’information financière (les « 
IFRS ») au cours d’une période de transition qui se terminera le 1er janvier 2011 avec leur adoption. Le 13 
février 2008, le CNC a annoncé que les entreprises à but lucratif ayant une obligation publique de rendre des 
comptes devraient avoir adopté les IFRS d’ici 2011. La date de basculement s’applique aux états financiers 
annuels et intermédiaires visant les exercices ouverts à partir du 1er janvier 2011. La société adoptera ces 
nouvelles normes selon l’échéancier fixé par ces nouvelles règles.  
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS 
CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES 

31 décembre 2008 Non vérifié  
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4) CAPITAL SOCIAL 

La société a  émis 295 133 actions ordinaires en paiement des intérêts dus sur la débenture émise en faveur de 
Fier Cap Diamant au montant de 71 163 $. 

5) SURPLUS D’APPORT 
 31 décembre 30 septembre 
 2008 2008 
 $ $ 
Solde au début de la période 1 830 160  590 616 
Charge de rémunération à base d’actions 19 632 84 747 
Bons de souscription échus — 1 154 797 
Solde à la fin de la période 1 849 792  1 830 160 

5) SURPLUS D’APPORT [suite] 

Options d’achat d’actions 
 

 31 décembre 
[3 mois] 

2008 

30 septembre 
[12 mois] 

2008 
  

Nombre 
d’options 

Prix de levée 
moyen pondéré 

($) 

 
Nombre 
d’options 

Prix de levée 
moyen pondéré 

($) 

Options en circulation au début 
de la période 

 
 

1 994 265 

 
 

0,53 

  
 

1 702 900 

 
 

0,56 
Octroyées — —  538 200 0,45 
Annulées (93 665) 0,59 (246 835) 0,52 

Options en circulation à la fin de 
la période 

 
1 900 600 

 
0,53 

 
1 994 265 

 
0,53 

Options pouvant être levées à la 
fin de la période 

 
1 418 431 

 
0,51 

 
1 450 336 

 
0,55 

Justes valeurs moyennes 
pondérées des options octroyées 
au cours de la période 

 
 

— 

  
 

0,26 
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS 
CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES 

31 décembre 2008 Non vérifié  
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5) SURPLUS D’APPORT [suite] 

Options d’achat d’actions [suite] 

 
   31 décembre 

2008 
 
 
 
Date d’octroi 

 
 
 
Date d’échéance 

 
 
 

Prix de levée 

 
 

Options en 
cours 

Options 
pouvant être 

exercées 

  $   
     
11 février 2005 11 février 2010 0,50 900 000 900 000 
15 septembre 2005 15 septembre 2010 0,72 75 000 75 000 
15 mars 2006 15 mars 2011 0,72 3 500 3 150 
5 avril 2006 5 avril 2011 0,76 187 000 158 400 
25 août 2006 25 août 2011 0,60 31 750 27 090 
15 octobre 2006 15 octobre 2011 0,71 15 000 9 000 
5 décembre 2006 5 décembre 2011 0,53 100 000 100 000 
21 février 2007 21 février 2012 0,60 4 050 2 025 
4 mai 2007 4 mai 2012 0,60 50 000 16 666 
20 août 2007 20 août 2012 0,45 15 000 4 500 
19 décembre 2007 19 décembre 2012 0,45 113 000 22 600 
13 février 2008 13 février 2013 0,45 6 300 — 
16 juin 2008 16 juin 2013 0,45 400 000 100 000 
   1 900 600 1 418 431 

6) GESTION DU CAPITAL 

La Société maintient un niveau de capital qui lui permet de rencontrer plusieurs objectifs, entre autres : 

 Obtenir des capitaux propres suffisants afin de réaliser son plan d’affaires, incluant la 
commercialisation de ses produits. 

 Accorder aux actionnaires une croissance soutenue de la valeur des actions en minimisant la perte par 
action et ultimement maximiser le bénéfice par action. 
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS 
CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES 

31 décembre 2008 Non vérifié  
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Dans sa structure de capital, la Société considère son régime d’options d’achat d’actions offert à des employés 
clés, des dirigeants et des fournisseurs. La Société n’est soumise à aucune exigence imposée par des autorités 
réglementaires concernant son capital. 
 
La perte par action de la Société s’est limitée à 0,01 $ pour le trimestre comparativement à 0,02 $ pour le même 
trimestre l’année précédente.  

7) INSTRUMENTS FINANCIERS 

Juste valeur 

La juste valeur est établie de manière subjective, au moyen de techniques d’évaluation et d’hypothèses. Les 
montants de juste valeur présentés dans les présents états financiers consolidés intermédiaires représentent 
l’estimation par la société du prix auquel un instrument financier pourrait être négocié sur un marché entre des 
parties compétentes agissant en toute liberté dans des conditions de pleine concurrence. Il s’agit d’estimations 
ponctuelles qui peuvent changer au cours de périodes ultérieures en raison des conditions du marché et d’autres 
facteurs. 

i) Actifs et passifs financiers à court terme 

La valeur comptable de la trésorerie et des équivalents de trésorerie, des débiteurs, des créditeurs et frais courus 
et de la débenture échéant en deçà d’un an représente une estimation raisonnable de leur juste valeur en raison 
des échéances à court terme de ces instruments. 

ii) Passifs financiers à long terme 

La juste valeur de la composante passif des débentures convertibles et de la dette à long terme est estimée en 
utilisant un taux d’actualisation de 18 % au 31 décembre 2008 et 30 septembre 2008. Leur valeur comptable se 
rapproche de leur juste valeur. 
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS 
CONSOLIDÉS INTERMÉDIAIRES 

31 décembre 2008 Non vérifié  
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7) INSTRUMENTS FINANCIERS [suite] 

Classement 

Le classement des instruments financiers ainsi que leur valeur comptable et leur juste valeur respective se 
présentent comme suit : 
            31 décembre              30 septembre  

 2008  2008 
 Valeur 

comptable 
$ 

Juste 
valeur 

$ 

 Valeur 
comptable 

$ 

Juste 
valeur 

$ 
      
ACTIFS FINANCIERS      
Détenus à des fins de transaction      
Trésorerie et équivalents de 

trésorerie 
 

55 964 
 

55 964 
  

370 821 
 

370 821 
      
Prêts et créances      
Débiteurs  326 616 326 616  295 431 295 431 
Total des actifs financiers  

382 580 
 

382 580 
  

666 252 
 

666 252 
      
PASSIFS FINANCIERS      
Autres passifs financiers      
Créditeurs et frais courus 518 895 518 895  741 678 741 678 
Dette à long terme 89 154 89 154  85 155 85 155 
Débentures  3 176 115 3 176 115  3 133 111 3 133 111 
Total des passifs financiers 3 784 164 3 784 164  3 959 944 3 959 944 
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NOTES AFFÉRENTES AUX ÉTATS FINANCIERS 
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7) INSTRUMENTS FINANCIERS [suite] 

Risque d’intérêts 

La société n’est pas exposée au risque de taux d’intérêt qui découle du degré de volatilité de ces taux, puisque 
les débentures et de la dette à long terme portent intérêt à taux fixes. La société n’utilise pas d’instruments 
financiers dérivés pour réduire son exposition au risque d’intérêt. 

Risque de crédit 

Le risque de crédit est le risque qu'une partie à un instrument financier manque à l'une de ses obligations et 
amène de ce fait l'autre partie à subir une perte financière. 

Le risque de crédit affecte la trésorerie et les équivalents de trésorerie.  Ce risque est toutefois réduit du fait que 
la société a mis en place une politique de placement qui est suivie par la direction. Les objectifs découlant de 
cette politique sont centrés sur le rendement souhaité, le maintien du capital investi et de sa disponibilité pour 
fins d’utilisation.  Au 31 décembre 2008, la trésorerie et les équivalents de trésorerie étaient détenus auprès 
d’institutions financières canadiennes. 

La société est également exposée à un risque en ce qui concerne ses débiteurs. En vue de réduire ce risque, la 
société effectue des évaluations de solvabilité de ses clients et procède à un examen régulier de leur limite de 
crédit. La société comptabilise une provision adéquate afin de couvrir tout risque identifié. Au 31 décembre 
2008, les soldes à recevoir d’un client représentait 98 % des débiteurs [un client représentait 96 % des débiteurs 
au 30 septembre 2008]. La distribution des débiteurs-clients de la société se résume comme suit : 

 30-89 90 jours  
Courant Jours et plus Total 
 $ $ $ $ 
 
177 781 148 835 —                     326 616 

Le risque de crédit maximum auquel est exposé la société correspond à la valeur comptable de la trésorerie et 
des équivalents de trésorerie et des débiteurs-clients. 

Au cours des exercices précédents, la société n’a pas été affectée par des pertes importantes liées au risque de 
crédit. 
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7) INSTRUMENTS FINANCIERS [suite] 

Risque de devises 

Dans le cours normal des affaires, la société est exposée au risque de devises à l’égard de ses ventes conclues en 
devises étrangères. La société n’utilise pas d’instruments financiers dérivés pour réduire son exposition au 
risque de devises. 

La société est exposée à un risque de devises relativement au dollar américain tel que présenté dans le tableau 
suivant : 
                         Dollars américains  
                                                                                                            31 déc. 2008                      30 sept. 2008  

 $                                 $ 
 

Débiteurs                  263 898 266 219 
 

En considérant les données présentées ci-haut au 31 décembre 2009 et en assumant que toutes les autres 
variables demeurent constantes, une dépréciation ou une appréciation de 5 % de la devise canadienne par 
rapport à la devise américaine résulterait en une diminution ou une augmentation de la perte nette et étendue de 
l’ordre de 13 195 $ relativement au risque de devise basé sur le dollar américain. 

Risque de liquidité 

Le risque de liquidité est le risque qu'une entité éprouve des difficultés à honorer des engagements liés à des 
passifs financiers. 

Le tableau suivant présente les flux de trésorerie contractuels non actualisés des passifs financiers au 31 
décembre 2008 en fonction des échéances suivantes : 
                           Échéances                          
 Moins 1 à 5   
 d’un an ans 

 $ $ 
 

Créditeurs et frais courus 518 895 — 
Dette à long terme — 134 054 
Débenture et débentures convertibles 400 000 2 500 000 

 

  918 895  2 634 054 
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8) AUTRES REVENUS 
 2008 2007 
 $ $ 
 
Intérêts      306 11 547 
Location 7 935 8 085 
 8 241 19 632 

9) OPÉRATIONS ENTRE APPARENTÉS 
 2008 2007 
 $ $ 
 
Sociétés contrôlées par des actionnaires 

et administrateurs 
Loyer 64 344 63 369 

 

Ces opérations ont été mesurées à la valeur d’échange qui représente le montant de la contrepartie établie et 
acceptée par les parties apparentées. 

10) EVENEMENT POSTERIEUR A LA DATE DU BILAN 

La Société dispose d’une nouvelle marge de crédit additionnelle servant au financement des crédits d’impôts a 
la recherche et développement de 2008-2009 (au montant de 105 000 $) ainsi que d’une facilite de crédit 
permettant le financement de bons de commandes de clients au montant de 175 000 $. 

 


